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A. Grundlagen der Holding

1. Arten von Holdinggesellschaften

Konzernkreis der Dachholding

Dachholding

Zwischenholding* Konzerntochter A Beteiligungs-

gesellschaft

(= Konzerntochter B)

Konzerntochter Beteiligungsgesellschaft

Konsolidierungskreis der

Zwischenholding . ,
——————— wischenholding _ ____, * Sparten-/ Funktions- oder Landesholding
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A. Grundlagen der Holding
2. Steuerliche Motive fiir Holdingkonzepte (1)

Steuerliche Ziele

PN

Vermeidung von Mehrbelastung Erzielung von Minderbelastungen
» Vermeidung von Doppelbesteuerungen » Vermeidung von Anrechnungs-

(z. B. Sicherung Dividendenfreistellung) uberhangen
» Reduzierung von Quellensteuern » Nutzung des Steuersatzgefalles

» Konsolidierung von positiven und (Optimierung der Konzensteuerquote)

negativen Ergebnissen (Organschaft) » Transformierung von Einkinften

» Minimierung der Verauf3erungs- » Nutzung von Steuergutschriften

gewinnbesteuerung (share deal) > Nutzung von Kapitalgesell-

» Sicherstellung der Abzugsfahigkeit von schaftsprivilegien

Aufwendungen (Zinsschranke) » Vermeidung auslandischer

Erbschaftsteuern
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A. Grundlagen der Holding
2. Steuerliche Motive fiir Holdingkonzepte (2)

Ermittlung der Konzernsteuerquote — ETR-Kurvenverlauf

ETR %
A * ETR Kurve D

* Beeinflussbare Gré3en sind:
» Nutzung von Steuersatzdifferenzen
» Minimierung von nicht abzugsf. BA
50 » Sicherung von Steueranrechnungsbetragen
> Steuerfreie Ertrage
T ETR 02 » Sicherstellung der Werthaltigkeit von ,Deferred

Tax Assets®
ETR 01 \ » Angemessenes steuerliches ,Risikomanagement®

25 T

» PTI
(Pre-Tax Income)
02 01
—
D Auszug aus'Kroner/Benzel in: Kessler/Kroner/Kohler: Handbuch zum Konzernsteuerrecht
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B. Steuerliche Gestaltungsmaoglichkeiten

1. Reduzierung von Quellensteuern (1)
I. Outbound Investments (1)

> Ziel

Auslandische Quellensteuern auf Dividenden u. ,capital gains" wirken bei
deutscher KapGes als Definitvbelastung (wg. § 8b KStG)

Anders: Quellensteuer auf Zinsen + Lizenzen (Anrechnung gem. § 34c EStG)

Reduzierung bzw. Vermeidung der QSt durch
Zwischenholding (freaty / ruling-shopping)

> Problem:

Anti-Treaty-Shopping-Klauseln gem. nationalem StR (analog § 50 III
EStG) und DBA-Recht (z.B. Art. 28 DBA D/USA , Beneficiary-Klausel™)
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B. Steuerliche Gestaltungsmaoglichkeiten

1. Reduzierung von Quellensteuern (2)

I. Outbound Investments (2)

>  Beispiel: Dividendeneinklnfte Uber DBA - Zwischenholding

—>*—~p - AG EEE |

0%

<

|
l
l
l
¥

NL - Zwischenholding yuums

¢ --=-|---=-=

- |I-TG | @

5%

A

Behandlung in Japan
= Dividenden unmittelbar an D-AG:
= QSt von 10% (Art. 10 I-III, VIII DBA D/J)

Dividenden mittelbar uiber NL:
= QSt gem. DBA NL/J von 5%

Behandlung in Niederlande
= Schachtelprivileg (Art. 13 WVB)
= Keine QSt gem. MTRL

Ergebnis: Reduzierung ausl. QSt von 10% auf 5%

Folge:

= Damit greifen grds. keine deutschen
Missbrauchsvorschriften (Ausnahme: § 42 AO)

= Evtl. auslandische Missbrauchsvorschriften in J und NL
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B. Steuerliche Gestaltungsmaoglichkeiten

1. Reduzierung von Quellensteuern (3)

II. Inbound Investments

»  Ziel: Reduzierung / Vermeidung deutscher QSt auf Dividenden (25%
KapSt gem. § 43 EStG) und Lizenzen (15% gem. § 50a EStG)

>  Beispiel: Dividendenausschuttung an DBA-Staat; CH = nat. Person

Behandlung in Deutschland
= Dividenden unmittelbar an CH:
—D-AG T |« - - = QSt von 15% gem. DBA D/CH
(Art. 10 II, 1Il DBA D/CH)*
Mittelbar iiber CH-Holding-AG:
= Keine QSt gem. DBA D/CH
(Art. 10 11, 1Il DBA D/CH)

Ergebnis: Umgehung deutscher QSt

15% 0%

Problem

= § 50d III EStG

CH - Holding ' > Keine Vergiinstigung, wenn CH-Holding
| keine aktive Funktion ausubt!

A 4

cHED

[ IS

1
v

A

* KapSt 25% > Freistellungs- oder Erstattungsverf. gem. 88 50d, 44b IX EStG
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B. Steuerliche Gestaltungsmaoglichkeiten

1. Reduzierung von Quellensteuern (4)

mm) Zusammenfassung ,treaty/ruling-shopping"-Gestaltungen

Outbound Inbound
» Reduzierung / Vermeidung » Reduzierung deutscher KapSt (25%)
auslandischer QSt auf Dividenden, und QSt (15%) auf Dividenden und
Lizenzen, Zinsen Lizenzen
» Glnstige Besteuerung der » Europa-Holding fur Mutter aus
Zwischenholding (NL, Esp) Drittstaaten (10% Mindestbeteiligung
gem. MTRL)?!

» Keine Missbrauchsklauseln im
Ausland bzw. DBA-Recht » Verscharfte Missbrauchsklausel gem.
8 50d Il EStG flur beschrankt

» Missbrauch aus deutscher Sicht Steuerpflichtige

=>» funktionslose Basisgesellschaft
gem. 8§ 42 AO » Anwendung von § 42 AO auch auf
beschrankt Steuerpflichtige?

1 z.B. nach DBA Lux/USA 0% QSt
2 BFH v. 20.03. 02, BSBI. 11 2002, S. 819
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B. Steuerliche Gestaltungsmaoglichkeiten

2. Optimierung von Veriullerungsgewinnen

>  Ziel: Reduzierung bzw. Vermeidung der beschrankten Steuerpflicht in D

> Beispiel: VerauBerung wesentlicher Beteiligung an deutscher GmbH durch
einen Nicht-DBA-Auslander

Behandlung in D

= VG unmittelbar an Private-Equity-LLP (Partnership):

= §§ 49 I Nr. 2 e i.V.m. 17 EStG: beschrankte ESt-Pflicht der
Gesellschafter

VG mittelbar liber NL-BV:
= DBA D/NL: Besteuerungsrecht in der NL (Art. 8 I DBA D/NL)

Behandlung in NL
= VG werden nicht besteuert (Schachtelprivileg)

Ergebnis: Umgehung deutscher Steuerpflicht

v Problem

D - GmbH T = § 50d III EStG

= Keine Vergilinstigung, wenn NL-BV ohne eigene
wirtschaftliche Funktion
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B. Steuerliche Gestaltungsmaoglichkeiten

3. Konsolidierung von positiven und negativen Ergebnissen (1)

>  Ziel: Die verschiedenen auslandischen Aktivitaten eines Unternehmens
in einem Gastland steuerlich zu konsolidieren, d.h. die Gewinne eines
Konzernunternehmens mit Verlusten anderer Konzerneinheiten zu poolen

> Voraussetzung: Organschaft nach nationalen StR

>  Group relief shopping: innerstaatliche Organschaft; méglich z.B. in
Danemark, Deutschland, Frankreich, GroRRbritannien, Italien, Luxemburg,
Niederlande, Osterreich, Schweden, Spanien und USA.

>  Cross-border group relief shopping: grenziberschreitende
Organschaft; maoglich z.B. in Danemark, Frankreich, Italien und
Osterreich. (Holding muss geniigend eigene Eink. erzielen fir
Verrechnung mit auslandischen Verlusten)
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B. Steuerliche Gestaltungsmaoglichkeiten

3. Konsolidierung von positiven und negativen Ergebnissen (2)

Cross-border Group Relief Shopping:

Osterreichische Gruppenbesteuerung

Inland Mutter
MTRL

I_ ————— i Snliieieiin e e I
Osterreich ] Holding Gruppentrager !
[ |
» Stimmrechte > 50% I < |
\ 4 \ 4 Q < I
» Vororganschaftliche Verluste | Tochter 1 Tochter 1 o |0 :

des Gruppentragers ebenso | C = 2|5
verrechenbar I ~" é O I
l Antrag auf Gruppenbesteuerung kann fur jede TG I
| separat gestellt werden. v I
' | Tochter 1 '
Frankreich j Nur Verlustausgleich bei unmittelbarer Beteiligung moglich. I

Organschaft
17. Fachforum WSF/DER BETRIEB am © Prof. Dr. Axel Bader, WP StB 12
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B. Steuerliche Gestaltungsmaoglichkeiten

3. Konsolidierung von positiven und negativen Ergebnissen (3)

>  Beispiel: US-Kapitalgesellschaft — Konsolidierung der 100%igen
Tochtergesellschaften in Deutschland tber Zwischenholding

» Vorraussetzungen gem. § 14 ff. KStG: EAV (5 J.); Stimmrechte > 50%;
gewerbliche Betatigung des Organtragers

GmbH AG Holding Gesamt

vorher

Gewinn -50 150 - 100
Steuern (30%) 0 45 - 45
deutsche Steuerquote 45%

nachher (mit Holding)

1

1

D - Zwischenholding =N ;
% ‘C : Steuern (30%) - - 30 30

1

1

1

1

1

- - Gewinn - - 100 100
deutsche Steuerquote 30%

Ergebnis: Reduzierung der dt. Steuer von 45% auf
30% (KSt + GewsSt).

= AuBerdem Vermeidung der 5%igen Hinzurechnung
Organschaft gem. § 8b KStG durch Organschaft

(Verlustbringe (Gewinnbringend)

»
D—GmbHﬂ D - AG ==
nd)
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B. Steuerliche Gestaltungsmaoglichkeiten

4. Sicherstellung der Abzugsfihigkeit von Aufwendungen (1)
I. Deduction Shopping

»  Ziel: Steuerliche Anerkennung von Teilwertabschreibungen bzw.
Liquidationsverlusten und deren Verrechnung mit anderen
steuerpflichtigen Einkinften

>  Beispiel: D-Muttergesellschaft mit TG in Frankreich — Wertverfall der
Beteiligung

A 4

D- MG ESE L Behandlung in Deutschland
' » Problem: keine stl. Abzugsfahigkeit von Teilwertabschreibungen
| und/oder Liquidationsverlusten maoglich (§ 8b Abs. 3 KStG)

|
4

LUX — Holding wem

Zwischenschaltung einer Holding in Luxemburg:

» Teilwertabschreibung kann in LUX geltend gemacht werden und
| bei Bedarf auch Abzug eines Liquidationsverlustes

E = nur sinnvoll wenn in Luxemburg anderweitig steuerpflichtiges

: Einkommen generiert wird und eine Verlustverrechnung mit diesem
maoglich ist

A

FR-TGH1 B
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B. Steuerliche Gestaltungsmaoglichkeiten

4. Sicherstellung der Abzugsfihigkeit von Aufwendungen (2)

II. Debt push down

>  Ziel: Verlagerung der Finanzierungskosten in das Akquisitionsland sowie
Erhéhung des steuerlichen abzugsfahigen Finanzierungsvolumens

>  Beispiel: D-Muttergesellschaft erwirbt TG in Spanien — Finanzierung tber
Fremdkapital

Behandlung in Deutschland

D - MG == <@ Bank = Abzugsbeschrankung wg. Zinsschranke gem. § 4h EStG*
i » Zinsaufwand wird im niedriger besteuerten D als Aufwand
Fi

geltend gemacht

ES - Holdings™ Zwischenschaltung einer Holding in Spanien:

(ETVE) = Bei Weiterleitung des Darlehens lGber ES-Holding kann

Zinsaufwand im hoher besteuerten ES (35% KSt) geltend
gemacht werden

» Safe-haven fur Fremdfinanzierung wird auf 3:1 erweitert.

ES-TG i

* Freigrenze soll riickwirkend ab 2008 auf 3 Mio. € erhoht werden.
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B. Steuerliche Gestaltungsmaoglichkeiten

5. Umformung von Einkinften

»  Ziel: Transformierung von steuerpflichtigen Einkinften (Zinsen,
Lizenzen, Dienstleistungen) in steuerfreie BS-Einklinfte

>  Beispiel: 2 natirliche Personen A und B aus Deutschland sind an einer
US-Kapitalgesellschaft beteiligt

—:L Behandlung in Deutschland

| | » Dividenden der US-Inc. unterliegen in D der 25%igen
Y v Abzugssteuer bzw. TEV mit 60%
> | US-Partnership

A

Zwischenschaltung einer US-Partnership:

= BS-Vorbehalt fir US-Partnership (Art. 7 I DBA D/USA)
und Freistellung in D (Art. 23 DBA D/USA)
» Beschrankte Steuerpflicht der D-Investoren in der USA
- Erfordernis einer operativen gesch.-flihrenden
Holdingfunktion*

.

'
—— | US - Inc. &

* BFH v. 07.08.2002, BStBI 2002 11, S. 848
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C. Grenzen der steuerlichen Gestaltungsmaoglichkeiten
1. AbwehrmaBnahmen gegen Holding-Strukturen aus
deutscher Sicht

AbwehrmafBnahmen gegen

Holding-Strukturen

Generalnorm gegen Spezialnorm gegen
Missbrauch Treaty Shopping
§ 42 AO § 50 d III EStG
'
Hinzurechnungs-
besteuerung
§§ 7-14 AStG
17. Fachforum WSF/DER BETRIEB am © Prof. Dr. Axel Bader, WP StB 17
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C. Grenzen der steuerlichen Gestaltungsmadglichkeiten

1.1. Neufassung § 42 AO

Systematik des neuen § 42 AO Beispiele fiir ,unangemessene

1. Gibt es in den Einzelsteuergesetzen rechtliche Gestaltungen™
eine explizite Vorschrift zur » Gesellschaft nur zum Sparen von
Verhinderung von Steuern errichtet (funktionslose
Steuerumgehungen? Briefkastenfirma)

= Nein 9 Neuer § 42 AO > Keine eigene wirtschaftliche

Tatigkeit
2. Neuer MaBstab:

> Nur Halten von Gesellschaftsanteilen

e einer Tochter ohne gleichzeitige

2 (,Unangemessene rechtliche geschéftsleitende Funktion
Gestaltung")
> gleeshguRéeﬁhtsprechung 2(58 [Bl7hnl &1 = Beachtliche auBBersteuerliche
Grunde, z. B. Konzernstruktur!?
3. Liegen ,,beachtliche
auBersteuerliche Griinde" vor?
17. Fachforum WSF/DER BETRIEB am © Prof. Dr. Axel Bader, WP StB 18
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C. Grenzen der steuerlichen Gestaltungsmadglichkeiten

1.2. Hinzurechnungsbesteuerung (88§ 7 - 14 AStG)

Typische Holdingeinkiinfte Keine HZB gem. AStG

» Dividenden und Gewinne aus » Aktive Einklnfte (§ 8 I Nr. 8 u. 9
VerauBerung von Beteiligungen AStG); Probleme §§ 7 VI; 14 AStG

> Einkilnfte aus Dienstleistungen > Aktive Eink. mit Funktionsnachweis
(z.B. Beratung; Cash- (§ 8 I Nr. 5 AStG)
Management)

> EinkUnfte aus Nutzungsuber- > Aktive Einklinfte, falls eigene F+E
lassung von Rechten (Lizenzen) Tatigkeiten (§ 8 I Nr. 6 AStG)

> Einklnfte mit Kapitalanlage- > Funktionale Betrachtungsweise —
charakter gem. § 7 VI AStG wirtsch. mit eigener aktiver Tatigkeit
(Zinsen aus Forderungen und der Holding zusammen-héngt

Kapitalanlagen)
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C. Grenzen der steuerlichen Gestaltungsmadglichkeiten

1.2. Hinzurechnungsbesteuerung , Cadbury-Schweppes" (§ 8 II AStG)

| Stpfl. |

EU/EWR Drittland

Zwischengesellschaft Zwischengesellschaft

P < | > <.

aktiv passiviaktiv passiv
i.S.d. §8Abs. 1AStG i.S.d.§8Abs. 1AStG|i. S. d. § 8 Abs. 1AStG i.S.d. §8Abs. 1AStG

keine HZB keine HZB,
bei Nachweis
der tatsachlichen

keine HZB immer HZB

wirtschaftlichen

Tatigkeit
(8 811 AStG)
passive
Betriebsstatte/
immer HZB Tochtergesellschaft

(Nachgeschaltete Zw.Gesellschaft gem. § 14 AStG)
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C. Grenzen der steuerlichen Gestaltungsmadglichkeiten

1.3. Anti-Treaty-Shopping-Klausel gem. § 50d III EStG fur

Inbound Investments (1)

= Das Hillversum II Urteil als Ausloser fiir Verscharfung durch das

Jahressteuergesetz 2007

FALL

> Niederlandische Kapitalgesellschaft, die
Teil eines Medienkonzerns ist

» Sie hat keine eigenen Raume, kein
Personal, kein Telefon und teilt sich einen
Geschaftsflihrer mit einer
Schwestergesellschaft

> Gesellschaft hielt mehrere Beteiligungen,
auch an einer dt. GmbH

= Frage:

Ist die Kapitalgesellschaft missbrauchlich
und kann ihr somit die KESt - ErmaBigung
auf die Dividenden der dt. GmbH
verweigert werden?

A\

Urteil des BFH*
BFH sieht keinen Missbrauch
Begriindung

Die Konstruktion innerhalb des Konzerns ist

langfristig angelegt.
Gesellschaft ist nicht nur zum Sparen der
KESt gegriindet worden

Flr die Gesellschaft gibt es beachtliche
auBersteuerliche Grinde

Ergebnis:
Das ganze Konzernumfeld wird berlcksichtigt

In der mangelnden Ausstattung sieht der BFH
kein Problem

* BFH v. 31.05.2005 IR 74/04, IR 88/04, BStB. Il 2006 S. 118
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C. Grenzen der steuerlichen Gestaltungsmadglichkeiten

1.3. Anti-Treaty-Shopping-Klausel gem. § 50d III EStG fur
Inbound Investments (2)

= Neuregelung des § 50d I1I EStG (1)

> Tatbestandsmerkmale (alternativ!)

Flr die Einschaltung der auslandischen Gesellschaft fehlen beachtliche
auBersteuerliche Griinde

2. oder die auslandische Gesellschaft erzielt nicht mehr als 10 Prozent ihrer
gesamten Bruttoertrage des betreffenden Wirtschaftsjahres aus eigener
Wirtschaftstatigkeit

3. oder die auslandische Gesellschaft nimmt nicht mit einem flr ihren
Geschaftszweck angemessen eingerichteten Geschaftsbetrieb am
allgemeinen wirtschaftlichen Verkehr teil

4. Ausnahme: keinerlei Anwendung auf auslandische Gesellschaften, die an
einer in- oder auslandischen Borse notiert sind.
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Steuerplanung mit Holdinggesellschaften

C. Grenzen der steuerlichen Gestaltungsmadglichkeiten

1.3. Anti-Treaty-Shopping-Klausel gem. § 50d III EStG fur
Inbound Investments (3)

= Neuregelung des § 50d 111 EStG (2)

Beachtliche auBBersteuerliche Griinde Mind. 10 % Bruttoertrage aus eigener
(Wirtschaftliche / sonst beachtliche Griinde) Wirtschaftstaitigkeit
> Negativ
= Sicherung inlandischen Vermdgens > Grenze Ubernommen von § 9 AStG
» Gestaltung Erbregelung » Was ist mit Bruttoeinnahmen gemeint?
= Alterssicherung » Nach § 8 AStG waren Dividenden mdglich, doch
> Positiv dies wurde dem Sinn des Gesetzes widersprechen
= Rechtliche, religidse oder politische Griinde
Isolierte Betrachtung der Gesellschaft Angemessen eingerichteter Geschaftsbetrieb
> Keine Merkmalstbertragung (Hilversum II) > Substanz einer Gesellschaft ist notwendig
» Konzernstrategien und Strukturpapiere > Bisher nur als Indiz gewertet

konnen keine Rechtfertigung fur die Grindung = 5 sinn dieser Vorschrift ist fraglich, da starke

Sein Koppelung zur Wirtschaftstatigkeit
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C. Grenzen der steuerlichen Gestaltungsmadglichkeiten

2. Missbrauchklauseln der DBA (1)

Ziel: Verhinderung maoglicher missbrauchlicher DBA-Anwendungen

> Aktivitatsvorbehalt
Freistellung kann nur angewandt werden, wenn die Ertrage der TG oder

BS mind. 90% aus aktiven Tatigkeiten stammen, ansonsten
Anrechnungsmethode (z.B. Art. 22 Abs. 2 DBA D/Australien, Art. 23 Abs.

5 u 6 D/Finnland)

> Subject-to-tax-Klauseln (Riickfallklauseiln)

Vermeidung doppelter Nichtbesteuerung; Besteuerungsrecht fallt auf
Quellenstaat zurlick wenn ansonsten Nichtbesteuerung (z.B. Art. 23 Abs.

4 Buchst. b DBA D/USA)
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C. Grenzen der steuerlichen Gestaltungsmadglichkeiten

3. Missbrauchklausein der DBA (2)

Ziel: Verhinderung moglicher missbrauchlicher DBA-Anwendungen

> Switch-over-Klauseln

Wechsel des Ansassigkeitsstaates von der Freistellung hin zur
Anrechnung, wenn Freistellung zu einer ungerechtfertigten
Steuerbefreiung flhrt (z.B. Art. 45 Abs. 1 DBA D/Danemark; Art. 28 Abs.
1 DBA D/Osterreich)

> Anti-treaty-shopping-Klauseln

Verhinderung missbrauchlicher Anspruchnahme von vorgesehenen
Steuerbeglnstigungen flr Dividenden, Zinsen oder Lizenzzahlungen (z.B.
Art. 28 DBA D/USA, Art. 23 DBA D/Schweiz)

> Treaty overriding

Bestimmungen des nationalen Steuerrechts versehen, aufheben oder
andern inhaltsgleiche Regelungen in einem DBA mit Vorbehalten
(z.B. § 20 II AStG)
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D. Europaische Holding-Standorte im Vergleich

1. Uberblick iiber steuerliche Standortkriterien (1)

»  Freistellung von Dividenden- und Betriebstatteneinkiinfte sowie von
Veraulerungsgewinnen ohne strenge Aktivitatsklauseln (z.B.
++Niederlande, Luxemburg, Schweiz++)

»  Abzugsfahigkeit von Refinanzierungskosten, Teilwertabschreibungen und
Betriebsstattenverlusten (z.B. Luxemburg, Spanien, Schweiz)

» Umfangreiches Abkommensnetz (zur Minimierung von Quellensteuern auf
eingehende Ertrage)

>  Keine Quellensteuern auf abflieBende Lizenzgebihren, Zinsen und
Dividenden (z.B. Luxemburg, Niederlande)
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D. Europaische Holding-Standorte im Vergleich
1. Uberblick iiber Steuerliche Standortkriterien (2)

> Niedrige laufende Besteuerung der Holding und ihrer Mitarbeiter
(z.B. Schweiz)

»  Moglichkeit der grentiberschreitendenGruppenbesteuerung (z.B.
Osterreich, Danemark)

»  Positives lokales Steuerklima (z.B. unbegrenzter Verlustvortrag,
grofziigige Regelungen zur Gesellschafterfremdfinanzierung, wenige
Missbrauchsbestimmungen)
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D. Europaische Holding-Standorte im Vergleich

2. Holdingbesteuerung in Deutschland (1)

Inlandisches
Schachtelprivileg
des § 8b KStG
(flr inlandische Mutter-
KapGes.; unabhangig von
Beteiligungsquote)

\

§ 8b I KStG: Dividendenprivileg § 8b II KStG: VerauBerungs-
privileg

e Gewinnausschittungen (Dividende) in- und e In- und auslandische
auslandischer Kapitalgesellschaften sind AnteilsverauBerungsgewinne sind zu 95%
steuerfrei steuerfrei (§ 8b III KStG)
¢ 5% der Einnahmen gelten pauschal als nicht e Abzugsverbot flir TW-Abschreibungen und
@sfahlge BA (§ 8b V KStG) VerauBerungsverluste (§ 8b II S. 4@

—
e GewsSt: Freistellung der Div. bei Mind.beteiligung von 15% an aktiver Tochter-KapGes (§ 9 Nr.
7 iVm. § 8 Nr. 5 GewStG); VerauBB.gewinne GewSt-frei ohne Mind.beteiligung!
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D. Europaische Holding-Standorte im Vergleich
2. Holdingbesteuerung in Deutschland (2)

Nationales Beteiligungsprivileg DBA-Schachtelprivileg

95% Freistellung ist unabhangig von
Beteiligungs-Quote, -dauer und Aktivitat
(— Steuerstundungseffekt)

5%ige pauschale Hinzurechnung (§ 8b V)
kann durch KStl./GewStl. Organschaft
vermieden werden

GewsStl. Freistellung — 15% Beteil.quote;
aktive Tatigkeit gem. § 8 AStG.

Einschrankung fur Finanzholdings i.S. des § 8b
Abs. 7 KStG (Keine Freistellung!!)

Beteiligungs-Holding als Finanzunternehmen i.S.

des § 1 Abs. 3 KWG*

Falls kurzfristiger Eigenhandelserfolg im Zeitpkt.
des Anteilserwerbs im Vordergrund steht!

* BFH v. 14.01.2009 (Az. I R 36/08)

« Bezlige aus typisch stillen Beteiligungen

(abk.rechtlicher Div.begriff des Art. 10 ist
ggfs. weiter als ,Bezlige™ gem § 8b I KStG)

Ggfs. bei Finanzholdings i.S. des § 8b Abs.
7 KStG (aus Drittstaaten wg. § 8b Abs. 9
KStG)

Falls GewsStl. Freistellung (§§ 8 Nr. 5, 9 Nr.
7 GewStG) wg. passiver Einklnfte NICHT
greifen sollte

DBA-Aktivitatsvorbehalte aber zu beachten
Mind.beteiligungsquote i.d.R. 25%
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D. Europaische Holding-Standorte im Vergleich

3. Ausgewaidhlte Linderprofile im Vergleich (1)

Quellensteuern

Gestaltungsziel Land mit den besten steuerlichen Voraussetzungen zur
Umsetzung
» Reduzierung von Spanien

Empfangene Gewinne kdnnen bereits ab einer Beteiligungsquote von 5% und einer
Mindesthaltedauer von einem Jahr zu 100% steuerfrei vereinnahmt werden. Durch
das Holdingregime der ETVE ist die Weiterausschittung von Dividenden dann
unabhangig vom Vorliegen von Doppelbesteuerungsabkommen oder Geltung der
Mutter-Tochter-Richtlinie ohne Quellensteuerbelastung mdaglich. Damit eignet sich
Spanien besonders als Standort fiir das sog. ,directive shopping®.

> Konsolidierung von
positiven und
negativen Ergebnissen

Osterreich

In Osterreich ist neben der nationalen auch eine grenziiberschreitende
Konsolidierung und damit die Beriicksichtigung von im Ausland erzielten Verlusten
moglich. Danemark und Frankreich sehen zwar auch eine grenziberschreitende
Organschaft vor, die Bedingungen sind jedoch sehr restriktiv und teilweise
nachteilig zu sehen.

> Sicherstellung der
Abzugféahigkeit von

Spanien
In Spanien sind sowohl VerauRBerungsverluste, Teilwertabschreibungen als auch

Aufwand Finanzierungskosten steuerlich abzugsfahig. Dariiber hinaus verfiigt Spanien uber
relativ groRziigige Regelungen zur Gesellschafterfremdfinanzierung.
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D. Europaische Holding-Standorte im Vergleich

3. Ausgewaidhlte Linderprofile im Vergleich (2)

Veraul3erungs-
gewinnbesteuerung

Gestaltungsziel Land mit den besten steuerlichen Voraussetzungen zur
Umsetzung
» Minimierung der Belgien

Belgien stellt VerauBerungsgewinne unabhangig von einer
Mindestbeteiligungsquote und Mindestbesitzdauer zu 100% steuerfrei und bietet
damit das gunstigste Schachtelprivileg fir VerauRerungsgewinne. Durch das weit
reichende DBA Netz kdénnen auch bei der Weiterausschittung die Quellensteuern in
den meisten Fallen vermieden werden.

» Vermeidung von
Anrechnungs-
uberhangen

Niederlande

Theoretisch kommen alle Lander in Frage, die eine zu 100% steuerfreie
Vereinnahmung und Ausschiittung von Dividenden erméglichen. Die Niederlande
eignen sich jedoch besonders als Standort fir eine Mixer-Holding, da nur eine
Beteiligungsquote von 5% und keine Mindesthaltedauer fur das Schachtelprivileg
gefordert wird und die Weiterausschittung durch das giinstige DBA-Netz meist
steuerfrei moglich ist.
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Vortragender: Prof. Dr. Axel Bader

Wirtschaftspriifer Steuerberater
Nussbaumstrasse 8

80336 Minchen

Tel.: 089 / 599 439 - 12

Email: prof.bader@treucontor.com
WWW.prof-bader.de
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